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RESULTADOS DO 1° TRIMESTRE DE 2017

O resultado liquido do Grupo Media Capital subiu 3%, atingindo € 1,9 milhdes

= O resultado liquido do Grupo Media Capital subiu 3%, essencialmente por forca de uma
melhoria dos resultados financeiros.

= No periodo de janeiro a marco, os rendimentos consolidados de publicidade recuaram 10% face
ao primeiro trimestre 2016.

= O EBITDA do Grupo Media Capital alcancou os € 5.0 milhées no primeiro trimestre (1T17),
recuando 12% face ao periodo homdlogo, ndo obstante o esforco de reducao de custos (-10%).

= A TVI manteve a lideranca de audiéncias em televisao, registando no primeiro trimestre uma
média de quota de audiéncia de 21,6% e de 25,0%, no total do dia e no horario nobre,
respetivamente. A diferenca face ao segundo canal mais visto foi de 4,5pp no primeiro caso e
de 3,3pp no dltimo. A lideranca da TVI em audiéncias mantém-se quando a leitura destas é feita
por grupos de canais, com 24,5% no total do dia e 27,4% em horario nobre, mais 3,9pp e 2,6pp
do que o segundo grupo de canais com maior audiéncia.

= 0 segmento de Televisdo registou, no primeiro trimestre do ano, periodo de menor expressao
por forca da sazonalidade do negécio, um EBITDA de € 4,0 milhdes, que compara com os € 5,2
milhdes obtidos no periodo homoblogo de 2016.

= O EBITDA do segmento de Radio ascendeu a € 0,8 milhdes no trimestre, a que correspondeu
uma margem de 20,2%, recuando 7% face ao periodo homoélogo. Na primeira vaga de
audiéncias de 2017, o conjunto das radios do Grupo Media Capital registou um share de
audiéncia de 34,0%, melhorando 0,7pp face a primeira e a Ultima medicao de 2016.

Queluz de Baixo, 27 de abril de 2017
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Resultados do 1° trimestre de 2017

1. Demonstracao de Resultados Consolidados

1T 2017 1T 2016 Var %

milhares de €

Total de Rendimentos Operacionais
Televisao

Produgao Audiovisual

Radio

Outros

Ajustamentos de Consolidagao

Total de Gastos Operacionais ex-D&A

EBITDA

Margem EBITDA

Televisao

Producao Audiovisual

Radio

Outros

Ajustamentos de Consolidagao

Depreciacoes e Amortizacoes
Resultados Operacionais (EBIT)
Resultados Financeiros (Liquidos)

Res. antes de imp. e int. s/ controlo
Impostos sobre o0 Rendimento

Res.Liquido OperagGes em Continuagao

'Resultado liquido do periodo

No primeiro trimestre de 2017, os rendimentos
operacionais recuaram 10%, atingindo os € 35,1
milhdes. Os gastos operacionais excluindo
amortizacoes e depreciacoes registaram uma
queda idéntica de 10%, de € 33,3 milhdes para
€ 30,1 milhoes.

O EBITDA consolidado do Grupo foi de € 5,0
milhdes, menos € 0,7 milhdes que em igual
periodo de 2016.

milhares de €

Rendimentos Operacionais
Publicidade
Outros Rendimentos Operacionais

No primeiro trimestre, os rendimentos de
publicidade ficaram 10% aquém do valor atingido
no periodo homoélogo de 2016. No segmento de
Televisao, a publicidade registou uma variagao de
-12% no trimestre. No segmento de Radio
verificou-se uma subida de 4%, enquanto que no
segmento Outros (que inclui as areas do Digital,
Mdusica e Eventos, assim como a holding e os

35.076 39.042 -10%
28.650 32.439 -12%
6.658 11.003 -39%
3.950 3.882 2%
3.919 4015 2%
(8.099) (12.297) 34%
30.061 33.311 -10%
5.015 5.731 -12%
14,3% 14,7% -0,4pp
3.988 5.215 -24%
(664) 303 N/A
799 857 7%
345 (539) N/A
547 (105) N/A
1.865 1.982 6%
3.149 3.748 -16%
(1.097) (1.542) 29%
2.052 2.206 7%
(140) (350) 60%
1.912 1.856 3%
1.912 1.856 3%

Quanto ao resultado operacional (EBIT), este
atingiu € 3,1 milhdes, comparando com € 3,7
milhoes em 2016 (-16%).

Ainda assim, o resultado liquido do trimestre foi de
€ 1,9 milhdes, 3% acima do verificado no periodo
comparavel de 2016.

1T 2017 1T 20 Var %
35.076 39.042 -10%
23.249 25.774 -10%
11.827 13.268 -11%

servicos partilhados do Grupo), houve uma
diminuicao de 15%.

Os outros rendimentos operacionais, compostos
essencialmente por rendimentos de producao
audiovisual, servicos multimédia e rendimentos de
cedéncia de sinal, decresceram 11% no trimestre,
com quebras nestas trés linhas de receitas.
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2. Televisao

milhares de €

Rendimentos Operacionais
Publicidade
Outros Rendimentos

Gastos Operacionais, ex D&A

EBITDA
Margem EBITDA

Depreciacoes e Amortizacoes

Resultado Operacional (EBIT)

O conjunto dos canais de televisao TVI, TVI24, TVI
Ficcao e TVI Reality liderou o primeiro trimestre
com uma quota de audiéncia de 24,5% no total do
dia e 27,4% no horario nobre (20h-24h). Esta
lideranca estendeu-se ao target comercial Adultos
(25,3% em all day e 28,0% em prime time).

All Day (%) UNIVERSO ADULTOS
Grupo TVI 24,5 25,3
Grupo SIC 20,6 21,2
Grupo RTP 15,6 16,3
Prime Time (%) UNIVERSO ADULTOS
Grupo TVI 27,4 28,0
Grupo SIC 24,8 25,5
Grupo RTP 15,0 15,6

tvi

Relativamente ao canal generalista, no periodo em
analise a TVI confirmou a posicado de canal mais
visto da televisao portuguesa. De acordo com a
GfK, a estacao obteve um share de audiéncia de
21,6% em total de individuos (Universo), 4,5
pontos percentuais (pp) acima do seu concorrente
mais préximo, e com uma diferenca de 8,8 pontos
para o terceiro canal mais visto.

Nos primeiros trés meses de 2017, a TVI é
igualmente lider destacada no principal target
comercial - individuos com idade igual ou superior
a 15 anos (Adultos) - no qual regista 22,3%, o que
equivale a 4,6 e 8,8 pontos percentuais acima dos
dois concorrentes mais proximos.

No que respeita ao horario nobre, a TVI garantiu
igualmente a primeira posicao, com uma quota de

Resultados do 1° trimestre de 2017

1T 2017 1T 2016 Var %
28.650 32.439 -12%
18.838 21.390 12%
9.811 11.049 11%
24.661 27.224 9%
3.988 5.215 -24%
13,9% 16,1% -2,2pp
733 662 11%
3.255 4553 -29%

25,0%, ou seja uma vantagem de 3,3 pp de share
sobre o segundo canal (12,4 pp sobre o terceiro).
Situagdo equivalente verificou-se no target
comercial Adultos, no qual a TVI captou 25,5% da
audiéncia, com a segunda e a terceira posicao a
registarem 22,4% e 13,2% respetivamente.

No periodo em andlise, a TVI apresentou a
estrutura habitual de grelha nos grandes géneros
televisivos, predominando a ficcao, seguida do
entretenimento e da informacao.

DESEMPENHO FINANCEIRO

Em termos de desempenho financeiro, 0 segmento
de Televisao viu 0s seus rendimentos operacionais
totais recuarem 12% no primeiro trimestre.

Os rendimentos de publicidade recuaram 12% nos
trés primeiros meses de 2017, afetados pela
evolucao adversa do mercado.

Os outros rendimentos, que englobam entre
outros, proveitos de cedéncia de sinal e servicos
multimédia, recuaram 11% no trimestre, em
virtude sobretudo dos menores rendimentos com
servigos multimédia, direitos de sinal e vendas de
contelidos.

De destacar o esforco de redugao dos gastos
operacionais, os quais tiveram um decréscimo de
9% face ao periodo homélogo.

A evolucdo combinada entre rendimentos e gastos
resultou num EBITDA de € 4,0 milhoes (-24% de
variagcao homéloga) e margem de 13,9%.
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3. Producgao Audiovisual

milhares de €

Rendimentos Operacionais
Publicidade
Outros Rendimentos

Gastos Operacionais, ex D&A

EBITDA
Margem EBITDA

Depreciacoes e Amortizacoes

Resultado Operacional (EBIT)

0 segmento de Producao Audiovisual atingiu um
total de rendimentos operacionais de € 6,7
milhdes no trimestre (-39%).

Em Portugal, os rendimentos operacionais
recuaram cerca de 38% em termos homologos,
refletindo sobretudo uma redugdo forte da
atividade de producao televisiva (anormalmente
elevada no periodo comparavel de 2016), que nao
foi suficientemente compensada com uma maior
atividade de gestdo de meios e de construcao de
cenarios.

4. Réadio

milhares de €

Rendimentos Operacionais
Publicidade
Outros Rendimentos

Gastos Operacionais, ex D&A

EBITDA
Margem EBITDA

Depreciacoes e Amortizacoes

Resultado Operacional (EBIT)

Os rendimentos de publicidade da MCR
melhoraram 4% no trimestre relativamente ao
periodo comparavel de 2016.

Os dados relativos as audiéncias continuaram a
evidenciar o excelente desempenho dos formatos
explorados pela Media Capital Radios (MCR).

Com efeito, na primeira vaga de audiéncias
publicada em 2017, o conjunto das radios do
Grupo Media Capital registou um share de

Resultados do 1° trimestre de 2017

1T 2017 Var %
6.658 11.003 -39%

0 0 0%

6.658 11.003 -39%
7.322 10.700 -32%
(664) 303 N/A
-10,0% 2,8% -12,7pp
803 759 6%
(1.467) (456) -222%

Os gastos operacionais ficaram 32% abaixo dos
observados em 2016.

Dadas as dindmicas referenciadas atras, o EBITDA
atingiu um valor negativo de € 0,7 milhdes,
recuando € 1,0 milhdes relativamente ao periodo
comparavel de 2016, motivado primordialmente
pela menor atividade em Portugal em 2017.

1T 2017 Var %
3.950 3.882 2%
3.807 3.652 4%
143 230 -38%
3.151 3.025 4%
799 857 -7%
20,2% 22,1% -1,9pp
191 460 -58%

607 397 53%

audiéncia de 34,0%, melhorando O,7pp face a
primeira e a Ultima medicao de 2016.

E de destacar o desempenho da Radio Comercial
com um share médio de 22,4%, 0,6pp acima da
quinta vaga de 2016.

Por seu turno, a m80 - a radio dos éxitos dos anos
70, 80 e 90 - obteve um share de 7,3% (+1,2pp
vs 0 periodo homélogo). E a radio com maior quota
entre as que nao possuem rede de cobertura
nacional, sendo que em termos de quota esta
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praticamente a par da terceira maior radio
nacional.

Relativamente aos outros formatos, a Cidade
obteve uma quota de 3,1%, 0O,1pp acima do
periodo homdélogo e 0,4pp acima da vaga mais
recente.

Os outros rendimentos operacionais recuaram
38% para € 0,1 milhdes, sobretudo derivado da
atividade de eventos.

D 5. Outros

MEGIA CAPTTAL GXGITAL

FaROL '))) milhares de €

MEDIA CAPITAL ENTERTAINMENT

GAD E EVENTOS=w

Rendimentos Operacionais

‘v' Publicidade
N Outros Rendimentos Operacionais

Gastos Operacionais, ex D&A

¥/ J

U

EBITDA
Margem EBITDA

Depreciagoes e Amortizagoes

Resultado Operacional (EBIT)

Este segmento inclui as restantes atividades do
Grupo, incluindo o Digital, a holding e os servigos
partilhados do Grupo.

Nao obstante o forte ambiente competitivo
existente na area do Digital, a MCD tem
conseguido registar bons niveis de adesao aos
seus conteddos e servigos, o que se reflete
positivamente nos indicadores de performance.
De facto, neste periodo as paginas vistas
(pageviews) cresceram 13%.

['J 6. Capex

milhares de €

4

4
7,

AP
Y

Capex

Televisao

Producgao Audiovisual
Radio

Outros

Durante o primeiro trimestre, o Grupo Media
Capital registou um capex de € 0,4 milhdes de
euros. Apesar de reduzido, este montante ficou
acima do observado em 20186, relacionado com

Resultados do 1° trimestre de 2017

Quanto aos gastos operacionais, estes
aumentaram 4% no trimestre.

Face ao descrito, o EBITDA do segmento piorou
7%, passando de € 0,9 milhées no primeiro
trimestre de 2016 para € 0,8 milhdes no periodo
equivalente de 2017.

17
3.919 4.015 2%
639 753 -15%
3279 3.262 1%
3574 4554 22%
345 (539) N/A
8,8% -13,4% 22,2pp
137 102 35%
208 (6841) N/A

Na componente financeira, os rendimentos de
publicidade recuaram 15% no comparativo
homoélogo trimestral, ao passo que 0s outros
rendimentos operacionais melhoraram 1%.

O EBITDA trimestral do segmento foi assim de
€ 0,3 milhodes, que compara com € -0,5 milhoes
no periodo homélogo.

1T 2016 Var %

417 266 57%
238 219 9%
116 9 -
35 9 312%
27 28 4%

melhorias e expansdes nos estldios e
equipamentos do segmento de Producao
Audiovisual.
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7. Cash Flow

milhares de €

Recebimentos
Pagamentos
Fluxos das atividades operacionais (1)

Recebimentos
Pagamentos
Fluxos das atividades de investimento (2)

Recebimentos
Pagamentos
Fluxos das atividades de financiamento (3)

Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Var. caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3)
Efeito das diferencas de cambios

Caixa e equivalentes no final do periodo

O cash flow das atividades operacionais foi de
€ 2,3 milhdes, comparando com € 2,2 milhdes no
mesmo periodo do ano transato. De referir que,
decorrente da sazonalidade normal dos negbcios
em que o Grupo opera, o primeiro trimestre do
ano € normalmente um dos menos relevantes,
nao devendo por isso ser tomado como referéncia
dos valores anuais.

O cash flow das atividades de investimento foi de
€ -3,0 milhdes, quando no ano anterior havia sido
de € -0,8 milhdes. Analisando o cash flow
respeitante a pagamentos de ativos fixos

8. Endividamento

milhares de €

Divida financeira
Empréstimos bancérios / Papel comercial / Obrigagoes
Outro endividamento

Caixa & equivalentes

Divida Iiquida

0 endividamento liquido registou um acréscimo
de € 1,7 milhdes face a dezembro de 2016,
situando-se no final do primeiro trimestre de
2017 em € 99,8 milhoes.

De salientar que o valor da divida inclui os
leasings, que ascendem no total a € 0,7 milhdes
no final do periodo em analise.

Resultados do 1° trimestre de 2017

1T 2017 1T 2016 Var %
49.691 53.676 7%
(47.436) (51.465) 8%
2.255 2.212 2%
0 704 -100%
(3.007) (1.508) -99%
(3.007) (804) 274%
28.064 21.776 29%
(27.857) (26.942) 3%
207 (5.166) N/A
1.235 5.545 -78%
(545) (3.758) 85%
(1) (1) 51%

689 1.787 -61%

tangiveis e intangiveis, este ascendeu a € -3,0
milhdes, o que compara com € -1,5 milhdes no
periodo homoélogo. Esta variacdo decorre da
concentracao de capex de 2016 no final do ano,
cujos pagamentos transitaram para o ano
corrente.

O cash flow das atividades de financiamento foi
de €0,2 milhdes (€ -5,2 milhdes em 2016),
refletindo os movimentos verificados nas
atividades operacionais e de investimento, e a
variacao de caixa e equivalentes.

Mar 17 Dez 16 Var Abs Var %
100.489 99.329 1.160 1%
99.777 98.500 1.277 1%
711 828 (117) -14%

689 1.235 (546) -44%
99.800 98.094 1.706 2%

O Grupo Media Capital mantém assim uma
confortavel estrutura de capital.
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GRUPO MEDIA CAPITAL, SGPS, S.A

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS RESULTADOS

DOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de Euros)

31.03.2017 31.03.2016
RENDIMENTOS OPERACIONAIS:
PrestacBes de servigos 25.275 27.930
Vendas - 39
Outros rendimentos operacionais 9.801 11.073
Total de rendimentos operacionais 35.076 39.042
GASTOS OPERACIONAIS:
Custo dos programas emitidos e das mercadorias vendidas (5.035) (2.312)
Fornecimentos e servicos externos (14.847) (18.728)
Gastos com o pessoal (10.069) (11.612)
Amortizacdes e deprecia¢fes (1.865) (1.982)
Provisdes e perdas de imparidade ((reforgos) / revers@es) (12) (287)
Outros gastos operacionais (98) (371)
Total de gastos operacionais (31.927) (35.293)
Resultados operacionais 3.149 3.748
RESULTADOS FINANCEIROS:
Gastos financeiros (2.113) (1.247)
Rendimentos financeiros 15 0
Gastos financeiros, liquidos (2.097) (1.247)
Ganhos (perdas) em empresas associadas, liquidos - (295)
(1.097) (1.542)
Resultados antes de impostos 2.052 2.206
Impostos sobre o rendimento do periodo (140) (350)
Resultado consolidado liquido das operages em continuagao 1.912 1.856
Atribuivel a:
Acionistas da empresa-mée 1.912 1.856
Resultado por acéo das operagdes em continuagdo em Euros
Basico 0,0226 0,0220
Diluido 0,0226 0,0220
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GRUPO MEDIA CAPITAL, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DA POSICAO FINANCEIRA

EM31 DE MARCO DE 2017 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Montantes expressos milhares de Euros)

ATIVO 31.03.2017 31.12.2016

ATIVOS NAO CORRENTES:
Goodwill 149.718 149.718
Ativos intangiveis 12,511 13.098
Ativos fixos tangiveis 15.747 16.609
Investimentos em associadas - 0
Ativos financeiros disponiveis para venda 5 5
Direitos de transmissao de programas de televisdo 52.911 54.473
Outros ativos nao correntes 4.186 5.524
Ativos por imposto diferido 2.478 2.646
237.554 242.072

ATIVOS CORRENTES:

Direitos de transmisséo de programas de televiséo 29.589 28.616
Clientes e outras contas a receber 37.209 38.020
Ativos por imposto corrente 219 384
Outros ativos correntes 6.038 4,752
Caixa e seus equivalentes 689 1.235
73.743 73.007
TOTAL DO ATIVO 311.297 315.079

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:

Capital 89.584 89.584
Reservas 49.452 30.259
Resultado liquido consolidado do periodo 1.912 19.101
Capital proprio atribuivel aos acionistas da empresa-mae 140.948 138.944
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 140.948 138.944
PASSIVO:
PASSIVOS NAO CORRENTES:
Financiamentos obtidos 76.987 77.590
ProvisGes 5.932 6.898
Passivos porimposto diferido 1.209 1.226
84.129 85.715
PASSIVOS CORRENTES:
Financiamentos obtidos 23.502 21.738
Fornecedores e outras contas a pagar 38.454 40.273
Passivos por imposto corrente 10 9
Outros passivos correntes 24.255 28.399
86.221 90.420
TOTAL DO PASSIVO 170.350 176.135
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 311.297 315.079
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GRUPO MEDIA CAPITAL, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS CONDENSADAS DOS FLUXOS DE CAIXA

DOS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de Euros)

31.03.2017 31.03.2016

ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de clientes 49.691 53.676
Pagamentos a fornecedores (28.203) (30.196)
Pagamentos ao pessoal (10.216) (10.870)

Fluxos gerados pelas operacdes 11.272 12.610
Recebimento / (Pagamento) de imposto sobre o rendimento 289 27)
Outros pagamentos relativos a atividade operacional (9.306) (10.372)

Fluxos das atividades operacionais (1) 2.255 2212

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Recebimentos provenientes de:

Venda de ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis 0 704
Juros e rendimentos similares - 0
0 704

Pagamentos respeitantes a:
Aquisicéo de ativos fixos tangiveis (2.825) (1.234)
Aquisicéo de ativos intangiveis (182) (274)
(3.007) (1.508)
Fluxos das atividades de investimento (2) (3.007) (804)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Recebimentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos 28.064 21.776
28.064 21.776

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos (26.060) (24.963)
Amortizacé@o de contratos de locagéo financeira (188) (196)
Juros e gastos similares (2.570) (2.739)
Dividendos - -
Outras despesas financeiras (38) (45)
(27.857) (26.942)
Fluxos das atividades de financiamento (3) 207 (5.166)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1.235 5.545
Variacdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (545) (3.758)
Efeito das diferencas de cAmbio (2) Q)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 689 1.787
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