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RESULTADOS DO 12 TRIMESTRE DE 2008

Nos primeiros trés meses de 2008, o Grupo Media Capital registou
um resultado liquido de € 4.0 milhées, um crescimento de 58% face
a igual periodo de 2007

= No primeiro trimestre de 2008 a Media Capital registou um total de
proveitos consolidados de € 52.5 milhées, um crescimento de 11% face ao
mesmo periodo do ano anterior.

» As receitas publicitarias consolidadas do Grupo verificaram uma subida de
2% para os € 37.2 milhdes, suportadas fundamentalmente pelos aumentos
de 2% no segmento de Televisdo, 11% no segmento Radio e de 24% na
rede de sites do IOL.

= O EBITDA consolidado registou uma subida de 1% face ao mesmo periodo
de 2007 para os € 8.2 milhdes, tendo os resultados operacionais (EBIT)
aumentado também em 1%, para os € 5.5 milhdes.

= A TVI e a ZON Multimédia, assinaram no inicio do més de Margco, um
contrato para o desenvolvimento e distribuicado do canal de noticias TVI 24
na plataforma da TV Cabo.

= A TVI liderou as audiéncias de televisdo em Portugal neste 1° trimestre do
ano, tanto no total do dia como no horario nobre, com shares médios de
audiéncias de 34.7% e 38.6%, melhorando as suas audiéncias
relativamente ao mesmo periodo do ano anterior em 2 p.p. e 3.4 p.p.
respectivamente.

Queluz de Baixo, 14 de Abril de 2008
Grupo Media Capital

Bruno Rodrigues
Rela¢des com Investidores
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1. Analise as Demonstracoes Financeiras Consolidadas

(valores em milhares de €) T1 2008 T1 2007 Var %
Total de Proveitos Operacionais 52.476 47.130 11%
Televisao 37.030 36.250 2%
Entretenimento 7.464 3.620 106%
Radio 3.243 2.929 11%
Outros 4.739 4.331 9%
Total de Custos Operacionais 44.232 38.944 14%
EBITDA 8.243 8.186 1%
Margem EBITDA 15,7% 17,4%! -1,7 pp
Televisdo 10.365 10.467 1%
Entretenimento (64) 2741 N/A
Radio (934) (583) -60%
Outros (1.124) (1.972) 43%
Amortizagdes 2.704 2.712 0%
Resultados Operacionais (EBIT) 5.540 5.474 1%
Resultados Financeiros (liquido) 1.133 1.447 -22%
Res. antes de imp. e int. minoritarios 4.407 4.027 9%
Imposto sobre o rendimento (1.341) (1.469) 9%
Res.liquido das operacoes em continuagao 3.066 2.558] 20%
Res. liquido das operac6es descontinuadas 945 26 3592%
Interesses minoritarios (18) (49) 63%
Resultado liquido do periodo 3.993 2.535! 58%

No periodo findo em 31 de Margo de 2008, o Grupo Media Capital apresenta um total de proveitos
consolidados de € 52.5 milhdes, o que representa um crescimento de 11% em relagdo a igual
periodo do ano anterior e um EBITDA (resultados operacionais + amortizagdes) de € 8.2 milhdes,
1% acima do verificado no periodo homadlogo do exercicio de 2007.

O Resultado Operacional (EBIT) registou também uma subida de 1%, tendo alcangado os €5.5
milhdes, tendo o Resultado Liquido verificado uma evolugao de 58% para os € 4.0 milhdes.

(valores em milhares de €) T1 2008 T1 2007 Var %
Proveitos Operacionais 52.476 47.130 11%
Publicidade 37.239 36.407 2%
Assinaturas e vendas em banca 1.400 1.417 -1%
Outros proveitos operacionais 13.837 9.307 49%

Na evolugdo do total de proveitos consolidados, verificou-se um crescimento de 2% nas receitas
publicitarias face ao 1° trimestre de 2007, com destaque para o segmento de Televisdo com um
crescimento de 2% e para a actividade de Radio que registou uma subida de 11%.

As vendas de revistas registaram uma ligeira redugéo de 1%, enquanto que os Outros proveitos
operacionais, registaram um forte crescimento de 49%. Esta Ultima rubrica, beneficiou da
consolidacao da actividade de distribuicdo de cinema e video, bem como do reforgo significativo da
actividade de Custom Publishing, as quais compensaram o efeito da suspenséo da actividade de
fornecimento de acesso a Internet em banda estreita do Grupo, que ocorreu no final de 2007.

Os custos operacionais ficaram 14% acima do registado nos primeiros trés meses de 2007,
reflectindo o impacto da consolidagdo da actividade de distribuicdo de cinema e video, bem como
0s acréscimos registados nos segmentos Radio e Outros.



g Media Capital Resultados do 12 Trimestre de 2008

Os custos e perdas financeiros registaram uma melhoria de 22% para os € 1.1 milhoes,
reflectindo a redugdo de juros e encargos financeiros, decorrentes da reestruturagdo do
endividamento do Grupo, levado a cabo no 1¢ trimestre de 2007.

O montante de € 0.9 milhdes apresentado como o resultado liquido das operacdes

descontinuadas, resulta do ajustamento final ao montante pelo qual o Grupo alienou o seu negécio
de publicidade em Outdoors, conforme previsto no contrato de compra e venda.

2. Televisao

(valores em milhares de €) T1 2008 T1 2007 Var %
Proveitos Operacionais 37.030 36.250 2%
Publicidade 33.071 32.456 2%
Outros Proveitos 3.959 3.794 4%
Custos Operacionais (excl. fees) 25.763 25.783 0%
EBITDA (excl. fees) 11.267 10.467 8%
Margem EBITDA (excl. fees) 30,4% 28,9% 1,6 pp
Custos Operacionais 26.664 25.783 3%
EBITDA 10.365 10.467 -1%
Margem EBITDA 28,0% 28,9% -0,9 pp
Amortizagbes 1.705 1.572 8%
Resultado Operacional (EBIT) 8.661 8.895 -3%

O segmento de Televisdo inclui a transmissao e produgao televisiva, além de actividades nao publicitarias relacionadas.

FTATV
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Fonte: Marktest

No 12 trimestre de 2008 a TVI manteve uma solida lideranca nas audiéncias de televisdo em
Portugal, alcangando quotas de audiéncia de 34.7% no total do dia e de 38.5% em horario
nobre, entre os canais de sinal aberto.

Na programagcéo informativa, destaque para o espaco “Especial Informagédo” emitido a 22 feira a
noite, o qual tem registado audiéncias de cerca de 1.5 milhdes de espectadores, com shares acima
dos 40%.

Na ficcdo nacional, a nova mini-série “Casos da Vida”, transmitidas em horario nobre aos
Domingos a noite, tém registado um sucesso assinaldvel, mantendo também o seu share de
audiéncia acima dos 40%.

Ainda na ficgdo nacional, destaque para a estreia da telenovela “A Outra” no final de Margo, cujo
primeiro episédio bateu todos os recordes anteriores de uma estreia de novela com praticamente 2
milhdes de espectadores que corresponderam a um share de 56,8%. Com 6 episddios emitidos em
Margo, a sua audiéncia média diaria esta em 1,9 milhdes de individuos e uma quota de 54,3%.
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A TVI e a ZON Multimédia, assinaram no inicio do més de Margo, um contrato para o
desenvolvimento e distribuigdo do canal de noticias TVI 24 na plataforma da TV Cabo. Este canal
devera ter arranque no prazo maximo de 12 meses a contar da assinatura do contrato.

No 2° trimestre deste ano, a TVI ira transmitir em exclusivo para sinal aberto, 20 dos 31 jogos do
Campeonato da Europa de Futebol - UEFA Euro 2008, a decorrer na Suica e Austria entre 7 e 29
de Junho. Estas transmissdes em directo, incluirdo todos os jogos da selec¢ao Portuguesa e os
jogos da fase final do torneio. Em paralelo, a TVI ira desenvolver conjunto de programagdo em
torno do Euro 2008, garantindo assim uma vasta cobertura deste grande evento desportivo.

O segmento de Televisdo obteve um crescimento de 2% (evolugdo que excluido o efeito do
referendo realizado no 1° trimestre de 2007, se teria aproximado dos 5%) nas suas receitas
publicitarias, em linha com a evolugdo prevista para o mercado publicitario de televisao em
aberto.

Os outros proveitos no segmento de Televisdo, verificaram um crescimento de 4%, beneficiando
essencialmente do crescimento de receitas de Call-TV e de conteddos multimédia, os quais
compensaram a redug¢ao verificada nos proveitos externos na actividade de producéo audiovisual
do Grupo.

Os custos operacionais do segmento de Televisado e excluido o impacto dos management fees,
gue passaram a ser debitados pela empresa mae a partir do ultimo trimestre 2007, mantiveram-se
em linha com o verificado no mesmo periodo do ano anterior.

O EBITDA consolidado do segmento recuou 1% face ao mesmo periodo de 2007 para os € 10.4

milhdes, (sendo que em termos comparaveis teria registado um crescimento de 8% para os € 11.3
milhdes) com a margem EBITDA a atingir os 28.0%.

3. Entretenimento

(valores em milhares de €) T1 2008 T1 2007 Var %
Proveitos Operacionais 7.464 3.620 106%
Publicidade 0 0 N/A
Outros proveitos 7.464 3.620 106%
Custos Operacionais (excl. fees) 7.381 3.346 121%
EBITDA (excl. fees) 83 274 -69%
Margem EBITDA (excl. fees) 1,1% 7,6% -6,4 pp
Custos Operacionais 7.528 3.346 125%
EBITDA (64) 274 N/A
Margem EBITDA -0,9% 7,6% -8,4 pp
Amortizagbdes 40 18 123%
Resultado Operacional (EBIT) (103) 256 N/A

O segmento de Entretenimento foi reportado pela primeira vez no terceiro trimestre de 2007. Este
segmento, passou desde essa data a incluir a actividade de edi¢cao e distribuicdo discogréfica, a
gestdo de direitos musicais, e o agenciamento de artistas e producao de espectaculos e eventos,
gue se encontravam anteriormente incluidos no segmento de Televiséao.

A evolugao nos proveitos operacionais, reflecte a consolidagio da actividade de cinema e video,
a qual regista habitualmente margens de rentabilidade inferiores as geradas no segmento de
Televisdo, e que tem habitualmente na primeira metade do ano o seu periodo de menor
contribuigcdo na geragao de receitas.

Em relacdo as vendas de CD’s, registou-se uma quebra em valor de cerca de 36%,
acompanhando a tendéncia geral do mercado de quebra significativa neste tipo de vendas,
continuando a evolugdo nas receitas de musica em suporte digital, a ser insuficiente para
compensar o efeito da quebra de venda de musica no seu suporte fisico tradicional.
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Esta quebra foi no entanto parcialmente compensada, com a aposta na diversificagdo de receitas
relacionadas no negocio de musica, nomeadamente com os proveitos gerados com a masica ao
vivo, através da organizacao de eventos e do agenciamento de artistas.

Nos proveitos de cinema e video, tanto o negécio de distribuicio para salas de cinema, como o de
distribuicdo de video registaram desempenhos positivos, sendo de destacar o crescimento de
superior a 40% na area de video, impulsionada pelo acordo de distribuicdo do catalogo da Warner
Home Video celebrado em Setembro de 2007.

Os custos operacionais incorporam também eles o impacto significativo da inclusdo das novas
actividades, registando-se por outro lado, a redugdo nos custos variaveis com a produgao e
distribuicao de CD’s na sequéncia da descida verificada nas vendas.

O EBITDA consolidado do segmento ficou perto do break-even nos primeiros trés meses de

2008.
4. Radio
(valores em milhares de €) T1 2008 T1 2007 Var %
Proveitos Operacionais 3.243 2.929 11%
Publicidade 3.049 2.741 11%
QOutros proveitos 194 188 3%
Custos Operacionais (excl. fees) 4.112 3.512 17%
EBITDA (excl. fees) (869) (583) -49%
Margem EBITDA (excl. fees) -26,8% -19,9% -6,9 pp
Custos Operacionais 4177 3.512 19%
EBITDA (934) (583) -60%
Margem EBITDA -28,8% -19,9% -8,9 pp
Amortizacoes 554 459 21%
Resultado Operacional (EBIT) (1.488) (1.041) -43%
Media Capital Radio
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Fonte: Marktest

Os resultados relativos as audiéncias de radio do 12 trimestre de 2008 ndo estavam ainda
disponiveis a 14 de Abril, data da divulgacao deste comunicado.

No ultimo trimestre de 2007, as radios do Grupo Media Capital haviam alcangado um share de
audiéncia de 21.3%, valor que compara com os 20.7% obtidos no trimestre anterior, tendo a MCR
refor¢cado a sua posicao como segundo Grupo de Radio em Portugal, chegando nesse trimestre a
mais de 1.1 milhdes de ouvintes.

As receitas publicitarias da MCR registaram um crescimento de 11% face ao do ano anterior,
sendo de destacar o bom desempenho da Cidade FM e dos formatos Online e o crescimento
significativo de receitas no formato M80, o qual tendo sido langado apenas no 2° trimestre de 2007,
marcou ja presenga entre as 10 radios mais ouvidas em Portugal, nos ultimos estudos de
audiéncia.
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Os custos operacionais registaram um aumento de 17% (excluido o impacto dos management
fees), resultantes na sua maior parte do aumento dos custos de marketing e publicidade, bem
como do reforco do quadro de pessoal e da actividade editorial que ocorreu ao longo do ano de
2007. A operagao de promogao do Radio Clube Portugués, devera ter continuidade ao longo de
2008, sendo expectavel que o retorno do investimento agora em curso, se venha a materializar a
partir do préximo ano.

O EBITDA consolidado do segmento de Radio situou-se neste 1° trimestre de 2008 nos € -0.9
milhdes, uma redugéo de 60% face a igual periodo do ano anterior.

5. Outros
(valores em milhares de €) T1 2008 T1 2007 Var %
Proveitos Operacionais 4.739 4.331 9%
Publicidade 1.119 1.210 -8%
Assinaturas e vendas em banca 1.400 1.417 -1%
Qutros proveitos operacionais 2.220 1.704 30%
Custos Operacionais (excl. fees) 6.976 6.303 11%
EBITDA (excl. fees) (2.237) (1.972) -13%
Custos Operacionais 5.863 6.303 -7%
EBITDA (1.124) (1.972) 43%
Amortizacoes 406 664 -39%
Resultado Operacional (EBIT) (1.530) (2.636) 42%

A area de Internet, publicagao de revistas, custos centrais da Holding e ajustamentos de consolidagéo estao incluidos neste
segmento.

As receitas publicitarias deste segmento registaram uma diminuigdo de 8% face a igual periodo
de 2007, com o bom desempenho da rede de sites de Internet do Grupo, os quais verificaram um
crescimento de 24% face ao ano anterior, a ndo ser suficiente para anular a quebra verificada na
actividade de publicacdes, quebra essa que se devera estender e afectar o segmento de imprensa
na sua generalidade. As assinaturas e vendas em banca registaram um ligeiro decréscimo de
1% face ao 1° trimestre de 2007.

Na actividade de internet, a rede de sites IOL manteve a trajectéria de crescimento nas suas
audiéncias, tendo neste primeiro trimestre do ano de 2008 registado uma média superior a 107
milhdes de page views mensais, 0 que representa um crescimento de cerca de 30% face a igual
periodo do ano anterior.

O significativo crescimento de 30% nos outros proveitos operacionais, resulta essencialmente
de expanséo assinalavel da actividade de Custom Publishing desenvolvida pela MC Factory dentro
da estrutura da MC Edigdes, e do crescimento de proveitos da Publipartner, empresa do Grupo de
gestdo de marketing e de parcerias para o desenvolvimento de receitas complementares a
publicidade, que permitiram compensar o impacto da alienagdo do negocio de acesso a Internet
em banda estreita, que ocorreu no final do ano de 2007, e a redugédo na venda de produtos
associados as publicagées do Grupo.

Os custos operacionais (excluido o impacto dos management fees) registaram um aumento de
11%, devido na sua maioria ao aumento dos custos variaveis associados a actividade de Custom
Publishing, bem como com custos de consultoria relacionados com varios projectos que se
encontram em desenvolvimento ao nivel do Grupo.

O EBITDA do segmento foi de € 1.1 milhdes negativos neste 1° trimestre de 2008 (ou € -2.2
milhdes em termos comparaveis).



A Q Media Capital Resultados do 12 Trimestre de 2008

6. Cash flow
(valores em milhares de €) T1 2008 T1 2007 Var %
Actividades Operacionais:
Recebimentos 65.445 52.030 26%
Pagamentos (60.156) (62.688) -4%
Fluxos das actividades operacionais (1) 5.289 (10.657) N/A

Actividades de Investimento:

Recebimentos 20.038 30 66140%
Pagamentos (23.776) (4.638) 413%
Fluxos das act. de investimento (2) (3.739) (4.608) 19%

Actividades de Financiamento:

Recebimentos 33.502 100.146 -67%

Pagamentos (36.933) (90.644) -59%
Fluxos das act. de financiamento (3) (3.431) 9.502 N/A

Var. de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) (1.880) (5.763)

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5.017 8.611

Caixa e seus equivalentes no final do periodo 3.136 2.848

O cash flow das actividades operacionais, verificou um aumento significativo, situando-se nos €
5.3 milhdes, neste 1° trimestre de 2008. Para esta variacdo, foi determinante o aumento dos
recebimentos, decorrentes da atribuicido de descontos de volume anuais a anunciantes, estar a ser
efectuada de forma mais suave, quando comparada com o periodo homélogo de 2007, bem como
um melhor desempenho nas cobrangas.

O cash flow das actividades de investimento apresentou uma variacao positiva, passando de €
4.6 para € 3.4. Atendendo ao comportamento bastante positivo do cash flow operacional, foi
possivel efectuar um conjunto de aplicagbes financeiras. Salienta-se ainda que no primeiro
trimestre de 2008, teve inicio o investimento no sistema operacional de televisdo que se mantera
em curso durante o exercicio de 2008.

O cash flow das actividades de financiamento traduziu uma ligeira redugdo do nivel de
endividamento. Na comparag¢é@o com igual periodo do ano anterior, € de destacar a reestruturagao
levada a cabo em 2007, na estrutura da divida do Grupo, tendo o contrato empréstimo sindicado
existente naquela data, sido reembolsado na integra e substituido por um programa de emissao de
Papel Comercial, que continua em vigor na actualidade.

7. Endividamento

(valores em milhares de €) Mar-08 Dez-07 Variacao Var %
Total Divida Grupo 100.772 102.748 (1.976) -2%
Empréstimos Bancarios / Papel Comercial 98.139 99.734 (1.596) 2%
Outro endividamento 2.633 3.014 (381) -13%

O endividamento total do Grupo Media Capital registou uma diminuicao de € 2.0 milhdes no 1°
trimestre de 2008, sendo o endividamento total liquido do Grupo no final de Margo de 2008 de
€ 97.7 milhoes, em linha com o registado no final do exercicio de 2007.
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GRUPO MEDIA CAPITAL, SGPS, S.A.

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE MARCO DE 2008 E 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Montantes expressos em milhares de euros)

ACTIVO 31.03.2008 31.12.2007
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Goodwill 160.399 160.399
Activos intangiveis 9.348 9.550
Activos tangiveis 33.046 33.160
Investimentos em associadas 259 259
Activos disponiveis para venda 8.924 8.924
Direitos de transmissdo de programas televisdo 43.648 42.098
Outros activos ndo correntes 6.046 6.024
Impostos diferidos activos 1.858 1.930
263.528 262.344
ACTIVOS CORRENTES:

Direitos de transmisséo de programas televisao 10.245 9.505
Existéncias 4533 3.917
Clientes e contas a receber 46.959 46.424
Outros activos correntes 88.079 85.663
Caixa e seus equivalentes 3.136 5.017
Instrumentos financeiros derivados 84 66
153.036 150.592

TOTAL DO ACTIVO 416.564 412.936

CAPITAL PROPRIO, INTERESSES MINORITARIOS E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:

Capital 89.584 7.606
Prémio de emissdo de acgdes - 81.709
Reservas 22.307 24.748
Resultados transitados - 28.594
Resultado liquido do periodo 3.993 30.235
Capital proprio atribuivel aos accionistas maioritarios 115.884 172.892
Capital atribuivel a interesses minoritarios 546 548
Total do Capital Proprio 116.430 173.440
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos 98.922 100.645
Provisées 7.317 7.252
Outros passivos ndo correntes 6.718 7.187
Impostos diferidos passivos 46 57
113.003 115.141
PASSIVO CORRENTE
Empréstimos 1.335 1.535
Fomecedores e contas a pagar 72.293 72.803
Outros passivos correntes 113.503 50.017
187.131 124.355
Total do Passivo 300.134 239.496
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 416.564 412.936
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GRUPO MEDIA CAPITAL, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DE RESULTADOS POR NATUREZAS

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2008 E 2007

(Montantes expressos em milhares de euros)

Resultados do 12 Trimestre de 2008

31.03.2008 31.03.2007
OPERAGOES EM CONTINUAGCAO
PROVEITOS OPERACIONAIS:
Vendas 7.298 5.220
Prestagdes de servigos 41.074 37.804
Outros proveitos operacionais 4.104 4.106
Total de proveitos operacionais 52.476 47.130
CUSTOS OPERACIONAIS:
Custo dos programas emitidos e das mercadorias vendidas (7.844) (7.170)
Fornecimentos e servigos externos (21.732) (19.131)
Custos com pessoal (13.992) (12.312)
Amortizagdes (2.704) (2.712)
Provisdes e perdas de imparidade (218) (65)
Qutros custos operacionais (446) (266)
Total de custos operacionais (46.936) (41.656)
Resultados operacionais 5.540 5.474
RESULTADOS FINANCEIROS:
Custos financeiros liquidos (1.169) (1.363)
Ganhos e perdas em empresas associadas 36 (84)
(1.133) (1.447)
Resultados antes de impostos 4.407 4.027
Imposto sobre o rendimento do periodo (1.341) (1.469)
Resultado consolidado liquido das operagées em continuagao 3.066 2.558
Resultado das operagbes em descontinuacao 945 26
Resultado consolidado liquido 4.011 2.584
Atribuivel a:
Accionistas da empresa-mae 3.993 2.535
Interesses minoritarios 18 49
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GRUPO MEDIA CAPITAL, SGPS, S.A.

DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2008 E 2007

(Montantes expressos em milhares de euros)

31.03.2008 31.03.2007
ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 65.445 52.030
Pagamentos a fornecedores (36.165) (35.795)
Pagamentos ao pessoal (12.847) (11.871)
Fluxos gerados pelas operacdes 16.433 4.364
QOutros recebimentos/(pagamentos) relativos a actividade operacional (11.144) (15.021)
Fluxos das actividades operacionais (1) 5.289 (10.657)
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Vendas de activos tangiveis 38 30
Reembolso de empréstimos concedidos a empresas participadas 20.000 -
20.038 30
Pagamentos respeitantes a:
Aquisicao de investimentos financeiros (632) (2.459)
Aquisicdo de activos tangiveis (3.144) (2.179)
Empréstimos concedidos a empresas participadas (20.000) -
(23.776) (4.638)
Fluxos das actividades de investimento (2) (3.738) (4.608)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos respeitantes a:
Empréstimos 33.310 100.053
Juros e proveitos similares 192 93
33.502 100.146
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (35.005) (88.227)
Amortizagdo de contratos de locagéo financeira (304) (35)
Juros e custos similares (1.348) (2.276)
Outras despesas financeiras (277) (106)
(36.934) (90.644)
Fluxos das actividades de financiamento (3) (3.432) 9.502
Variacao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (1.881) (5.763)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5.017 8.611

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 3.136 2.848



