*Y Media Capital

RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO DA SOCIEADE
GRUPO MEDIA CAPITAL, SGPS, S.A.

1 Introducao

O Conselho de Administragao da sociedade Grupo Média Capital, SGPS, S.A. (“Media
Capital”), apés recepgao em 19 de Outubro de 2009 e analise do projecto de anuncio
de langamento e do projecto de prospecto (“Documentos da Oferta”) da oferta publica
geral e obrigatéria de aquisigdo das acgodes representativas do capital social da Media
Capital (“Oferta”), preliminarmente anunciada pela Ongoing Media SGPS, S.A.
(“Oferente”), em 29 de Setembro de 2009, vem, nos termos e para os efeitos do
disposto nos numeros 1 a 3 do artigo 181.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
apresentar o seu relatério sobre a oportunidade e as condi¢des da Oferta.

2 Oportunidade e Condicoes da Oferta

O Conselho de Administragao considera que a Oferta nao é inoportuna, na medida em
que, no seu entender, ndo afecta o normal desenvolvimento da Media Capital, sendo
ainda certo que a mesma foi langada em cumprimento do dever de langamento de
oferta publica de aquisicao em virtude de serem imputaveis a Oferente, nos termos do
n® 1 do artigo 20° do Codigo dos Valores Mobiliarios, mais de metade dos direitos de
voto correspondentes ao capital social da Media Capital, na sequéncia da celebragao
em 28 de Setembro de 2009 de um contrato de compra e venda de acgbes e de um
acordo parassocial entre a Oferente e a sociedade Vertix, SGPS, S.A. com vista a
aquisicdo pela Oferente de acgbes representativas de até 35% do capital social e
respectivos direitos de voto da Media Capital.

Tal como mencionado nos Documentos da Oferta, a oferta esta, porém, dependente da
nao oposicdo pela Autoridade da Concorréncia no ambito do procedimento de
notificagdo da operagao de concentragdo em curso, que lhe foi apresentada em 8 de
Outubro de 2009.

No que respeita, em particular,
a) ao tipo e montante da contrapartida oferecida
O Conselho de Administragao faz notar o seguinte:

A contrapartida proposta pela Oferente nos documentos da Oferta é de Euro 4,26
(quatro euros e vinte e seis céntimos) por ac¢do da Media Capital, a ser paga em
numerario (“Contrapartida da Oferta”). Conforme consta dos Documentos da Oferta, o
valor da Contrapartida da Oferta corresponde, tanto quanto € do conhecimento do
Oferente, ao mais alto dos valores determinados nos termos e para os efeitos do
disposto no n. 1 do artigo 188 do Cddigo dos Valores Mobiliarios.
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A 23 de Outubro de 2009 a Comissado do Mercado de Valores Mobiliarios solicitou a
nomeacao de um auditor independente para fixar o montante minimo da contrapartida
da Oferta nos termos dos n° 2 e 3 do artigo 1882 do Cédigo dos Valores Mobiliarios. O
Conselho de Administragdo podera considerar oportuno vir a pronunciar-se novamente
sobre o valor da contrapartida quando o mesmo vier a ser determinado por aquele
auditor independente.

O Conselho de Administragao da Media Capital solicitou ao Banco Finantia a emisséao
de uma Fairness Opinion relativa as condi¢des financeiras da Oferta, o qual se
pronunciou sobre a adequabilidade da contrapartida oferecida pela Oferente, que
considera que a contrapartida de Euro 4,26 (quatro euros e vinte e seis céntimos) por
accgao da Media Capital se afigura adequada.

b) aos planos estratégicos da Oferente para a Media Capital

A estratégia anunciada pela Oferente para a Media Capital, de acordo com os termos
constantes dos Documentos da Oferta, é a de alargamento das perspectivas de
negécio e o reforgo da posi¢cdo competitiva da Media Capital no mercado portugués e
ainda noutros mercados de lingua portuguesa, empreendendo novos
desenvolvimentos baseados na criatividade, na inovagao, no talento e na exceléncia
das equipas profissionais e de gestao.

A referida estratégia da Oferente para a Media Capital afigura-se adequada, porquanto
€ intengdo do Oferente, conforme referido nos Documentos da Oferta, manter uma
linha geral de continuidade na actividade de televisdo da Media Capital, sem prejuizo
de eventuais alteragdes noutras areas de actividade.

c) as repercussoes da Oferta nos interesses da Media Capital e, em particular,
nos interesses dos seus trabalhadores e nas suas condi¢goes de trabalho e nos
locais em que a sociedade exerca a sua actividade

Nao se prevéem implicagbes significativas do sucesso da Oferta sobre a situagédo
financeira da Media Capital.

No que se refere aos trabalhadores, ndao prevé a Oferente que venham a ocorrer
alteragdes significativas na politica geral seguida até a data pela Media Capital.

O Conselho de Administracdo considera positivo que seja acolhida a politica de
recursos humanos seguida até a data, a qual, no seu entender, se tem revelado
adequada, nao se antevendo que a Oferta venha a ter repercussdes significativas nos
interesses dos trabalhadores da Media Capital.

d) a intencao dos membros do 6rgao de administracao que simultaneamente
sejam accionistas da Media Capital quanto a aceitacdo da Oferta

Os membros do Conselho de Administracao da Media Capital ndo sao titulares de
acgOes da Media Capital pelo que nao estdo em condi¢des de participar na Oferta.
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3 Conclusao

Pelos motivos expostos, o Conselho de Administragdo da Media Capital considera que
a Oferta é oportuna e que as respectivas condigdes, nomeadamente a contrapartida de
Euro 4,26 (quatro euros e vinte e seis céntimos) por acgdo da Media Capital oferecida
pela Oferente, sao adequadas.

Queluz de Baixo, 27 de Outubro de 2009

O Conselho de Administracao
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