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GRUPO MEDIA CAPITAL, SGPS, S.A.
Sociedade Aberta

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Cascais sob o
numero unico de matricula e de pessoa coletiva 502816481

Sede: Rua Mario Castelhano, n.° 40, Queluz de Baixo, 2734-502 Barcarena
Capital Social: € 89.583.970,80

RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
(artigo 181.°, n.° 1, do Cddigo dos Valores Mobiliarios)

Relatério do Conselho de Administracdo da Grupo Media Capital, SGPS, S.A., (doravante "Grupo Media
Capital" ou "Sociedade Visada") elaborado nos termos do disposto no nimero 1 do artigo 181° do Cadigo
dos Valores Mobiliarios sobre a oportunidade e as condigbes da Oferta Publica Geral e obrigatéria de
aquisicdo de acgdes representativas do capital social da sociedade Grupo Media Capital, SGPS, S.A,,
anunciada pela Pluris Investments, S.A. sociedade com sede na Rua de Miragaia, n.° 103, unido de
freguesias de Cedofeita, lldefonso, Sé, Miragaia, Nicolau e Vitéria, concelho do Porto, 4050-387 Porto,
registada na competente Conservatéria do Registo Comercial sob o nimero de identificagdo de pessoa
coletiva 508767881 e com o capital social totalmente subscrito e realizado de €14.902.549,00 (catorze
milhdes, novecentos e dois mil, quinhentos e quarenta e nove euros), (doravante "Oferente"), cujo anuncio
preliminar foi publicado em 25 de novembro de 2020 ("Anuncio Preliminar ").

Barcarena, 18 de dezembro de 2020
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AVISO / ADVERTENCIA

O presente Relatério foi elaborado pelo Conselho de Administragdo do Grupo Media Capital, nos termos
do disposto no numero 1 do artigo 181.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, na sequéncia da analise, feita
pelo Conselho de Administragdo do Grupo Media Capital do Projeto de Prospeto da Oferta e do Projeto de
Anuncio de Langamento da Oferta recebidos no dia 15 de dezembro de 2020, referentes a Oferta Publica
Geral e obrigatéria de aquisicdo de agdes representativas do capital social da sociedade Grupo Media
Capital, SGPS, S.A. cujo Anuncio Preliminar foi publicado pela Pluris Investments, S.A. no dia 25 de
novembro de 2020.

O presente Relatério foi elaborado com base na informacéao disponibilizada ao Conselho de Administracao
e inclui somente opinides do Conselho de Administracdo e que como tal devem serconsideradas.

Aconselham-se os Acionistas a considerarem o presente Relatério no ambito do seu processo individual
de decisdo sobre a aceitagdo, ou rejeicdo, da oferta, sem prejuizo da necessaria avaliagdo e juizo
individual e ponderado por cada um dos Acionistas.

O Grupo Media Capital ndo esta obrigado a atualizar publicamente ou a executar qualquer revisao de
quaisquer previsdes ou estimativas contidas neste Relatério por forma a refletir quaisquer eventos ou
circunstancias que ocorram apés a presente data, sem prejuizo da revisdo que possa vir a ocorrer em
virtude de uma eventual revisdo da Oferta conforme previsto na lei.

Este documento ndo deve ser entendido como contendo toda a informagé&o prestada ao mercado sobre o
Grupo Media Capital pelo que se recomenda a consulta do Prospeto da Oferta e do Anuncio de
Langamento da Oferta, bem como de comunicados anteriores, publicagdes e informagao financeira
divulgados pelo Grupo Media Capital e que estao disponibilizados em http://www.mediacapital.pt, no
separador Investidores.



http://www.mediacapital.pt/
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NOTAS INTRODUTORIAS

O Conselho de Administracdo do Grupo Media Capital, apds recegcao no dia 15 de dezembro de
2020 do "Projeto de Anuncio de Langamento" e do "Projeto de Prospeto" ("Documentos da Oferta")
da Oferta Publica Geral e obrigatéria de aquisicdo de ag¢des representativas do capital social da
sociedade Grupo Media Capital, SGPS, S.A. ("Oferta") de 58.973.297 (cinquenta e oito milhdes
novecentos e setenta e trés mil duzentos e noventa e sete) agdes ordinarias, escriturais e
nominativas, com o valor nominal unitario de € 1,06 (um euro e seis céntimos), representativas de
69,78% capital social da Media Capital admitidas a negociagdo no mercado regulamentado Euronext
Lisbon sob o codigo ISIN PTGMCOAMO0003 ("Agdes"), preliminarmente anunciada pela Oferente,
vem, nos termos e para os efeitos do disposto nos nimeros 1 a 3 do artigo 181.° do Cddigo dos
Valores Mobiliarios ("CVM"), apresentar o seu relatério sobre a oportunidade e as condigdes da
Oferta.

O objeto da Oferta é constituido por 58.973.297 (cinquenta e oito milhdes novecentos e setenta e
trés mil duzentos e noventa e sete) agbes representativas de 69,78% capital social e dos direitos de
voto da Sociedade Visada, porquanto sdo imputaveis a Oferente 30,22% (trinta virgula vinte e dois
por cento) dos direitos de voto na Sociedade Visada, correspondentes a 25.539.883 (vinte e cinco
milhdes quinhentas e trinta e nove mil oitocentas e oitenta e trés) agdes, representativas de 30,22%
(trinta virgula vinte e dois por cento) do capital social da Sociedade Visada.

A Oferta segue o regime constante dos artigos 185.°, 185.°-A e 185.°-B, todos do CVM, referente as
ofertas publicas de aquisi¢gao concorrentes, em virtude do deferimento, pela CMVM, em 12 de agosto
de 2020, do pedido de modificagéo da oferta inicial efetuado pela Cofina, SGPS, S.A. (“Oferente
Concorrente”), ao abrigo do artigo 128.° do CVM.

ENQUADRAMENTO LEGAL
Artigo 181.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios — Deveres da sociedade visada.

1. O 6rgéo de administragdo da sociedade visada deve, no prazo de oito dias a contar
da recepgéo dos projectos de prospecto e de antncio de langamento e no prazo de
cinco dias apés a divulgacdo de adenda aos documentos da oferta, enviar ao
oferente e 8 CMVM e divulgar ao publico um relatério elaborado nos termos do artigo
7.° sobre a oportunidade e as condi¢bes da oferta.

2. O relatério referido no numero anterior deve conter um parecer autébnomo e
fundamentado sobre, pelo menos:

a. O tipo e o montante da contrapartida oferecida;
Os planos estratégicos do oferente para a sociedade visada;

c. As repercussées da oferta nos interesses da sociedade visada, em geral,
e, em particular, nos interesses dos seus trabalhadores e nas suas
condigbes de trabalho e nos locais em que a sociedade exerga a sua
actividade;

d. A intengdo dos membros do 6rgdo de administragdo que simultaneamente
sejam accionistas da sociedade visada, quanto a aceitagdo da oferta.

3. O relatério deve conter informagdo sobre eventuais votos negativos expressos na
deliberagéo do 6rgéo de administragdo que procedeu a sua aprovagao.
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4.

Se, até ao inicio da oferta, o 6rgdo de administracdo receber dos trabalhadores,
directamente ou através dos seus representantes, um parecer quanto as
repercussées da oferta a nivel do emprego, deve proceder a sua divulgagdo em
apenso ao relatoério por sielaborado.

5. O ¢drgdo de administragdo da sociedade visada deve, a partir da publicagdo do
anuncio preliminar e até ao apuramento do resultado da oferta:

a. Informar diariamente a CMVM acerca das transacg¢bes realizadas pelos
seus titulares sobre valores mobiliarios emitidos pela sociedade visada ou
por pessoas que com esta estejam em alguma das situagdes previstas do
n.° 1 do artigo 20.%;

b. Prestar todas as informagées que lhe venham a ser solicitadas pela CMVM
no dmbito das suas fungbes de supervisdo;

¢. Informar os representantes dos seus trabalhadores ou, na sua falta, os
trabalhadores sobre o contetudo dos documentos da oferta e do relatério por
si elaborado, assim que estes sejam tornados publicos;

d. Agirde boa fé, designadamente quanto a correcgao da informagédo e quanto
a lealdade do comportamento.

OPORTUNIDADE E CONDIGCOES DA OFERTA

O Conselho de Administragao considera essencial salientar que a Oferta foi langada como “Oferta
Publica Geral e Obrigatéria de Aquisi¢ao” em virtude da Deliberagdo da CMVM de 19 de novembro
de 2020, a qual indeferiu um pedido de ilisdo de presung¢ao de atuagdo concertada nos termos do
artigo 20.° n° 4 do CVM, entre o Oferente e a Promotora de Informaciones, S.A. (através da
sociedade sua participada Vertix, SGPS, S.A.).

Tendo em conta que a Promotora de Informaciones, S.A. veio, entretanto, a alienar a totalidade das
participagbes detidas na Sociedade Visada — ou seja, os restantes 64,47% do capital social e
respectivos direitos de voto - a um conjunto de investidores, deixou de deter qualquer participagéo
social na Sociedade Visada, com efeitos desde 3 de novembro de 2020.

Desde 3 de novembro de 2020 a estrutura acionista da Sociedade Visada encontra-se estabilizada,
tendo sido completamente ultrapassada o contexto de alegada atuagao concertada que motivou a
decisdo da CMVM adotada pelo Deliberagao de 19 de dezembro de 2020.

Tendo em conta o acima referido, o Conselho de Administracdo considera que na medida em que a
Oferta é langcada para dar cumprimento a uma deliberagcdo da CMVM que tornou a operagao
obrigatdria, a avaliagao sobre a oportunidade da Oferta em nada depende de qualquer entendimento
que o Conselho de Administragdo da Sociedade Visada possa ter sobre o mérito da mesma.

Ja quanto aos termos concretos da Oferta, designadamente, a contrapartida financeira e ao
propdsito da Oferente, o Conselho de Administragcao da Sociedade Visada entende dever expressar
os seguintes entendimentos:

No que respeita, em particular,
a) Ao tipo e montante da contrapartida oferecida.

A contrapartida oferecida pelas Agdes objeto da Oferta, a pagar em numerario, de acordo com os
Documentos da Oferta é de Euro 0,67 por Acgéo.
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Sem prejuizo do referido anteriormente, a contrapartida da Oferta podera vir a ser a fixada por
auditor independente (designado pela CMVM, nos termos do art. 188.°n.° 2 e n.° 4 do CVM, para a
oferta apresentada pela Oferente Concorrente) acrescida de 2% (dois por cento), em conformidade
com o disposto nos artigos 185.°, n.° 5, e 188.°, n.° 2, ambos do CVM.

A contrapartida equivalente a Euro 0,67 por Ag¢ado afigura-se adequada, em linha com os pregos
praticados em transagdes recentes, que sao, alias, do dominio publico.

Sem prejuizo do referido anteriormente, o Conselho de Administragéo reservar-se-a para o futuro a
pronuncia sobre uma contrapartida minima que venha a ser determinada por auditor independente,
caso esta venha a divergir em termos substanciais da contrapartida referida.

b) Aos planos estratégicos da Oferente para o Grupo Media Capital

De acordo com os Documentos da Oferta, a Oferente prevé dar continuidade a atividade empresarial
desenvolvida pela Sociedade Visada e pelas suas subsidiarias, politica de recursos humanos e
estratégia financeira da Sociedade Visada e das suas subsidiarias apds a Oferta.

A Oferente prevé que, em caso de aumento da participagao atualmente detida que lhe confira
controlo sobre a Sociedade Visada, dara continuidade a atividade desta, ao seu objeto social e, bem
assim, das sociedades que com a Sociedade Visada se encontrem em relagdo de dominio ou de
grupo. A Oferente declara que se revé na estratégia atualmente prosseguida pela Sociedade Visada
para os segmentos de Produgéo Audiovisual e Digital, assente no desbloqueio de novos mercados,
na producgao de contelidos e na promog¢ao da digitalizagdo dos segmentos de video e audio. Estes
fatores poderdo contribuir para - mediante a expanséo, transformacgéao digital e recuperacgéo tanto
da quota de audiéncia como do mercado de publicidade - assegurar uma trajetéria sustentavel de
resultados a médio e longo-prazo da Sociedade Visada.

Por via da Oferta, a Oferente podera passar a deter até 100% das agdes representativas do capital
social da Sociedade Visada, e, consequentemente, o dominio indireto sobre as sociedades
operadoras de televisao e de radio subsidiarias da Sociedade Visada, caso em que a Oferente ndo
detera juridicamente qualquer participacéo direta ou o dominio direto no operador televisivo TVI —
Televisao Independente, S.A. ou sobre as varias operadores de radio que fazem parte do perimetro
societario da Sociedade Visada.

Em qualquer caso, de acordo com os Documentos da Oferta, a aquisi¢cdo de parte ou da totalidade
das Agbes objeto da Oferta pela Oferente ndo implicara a cesséo da titularidade das habilitagdes
legais em causa para o exercicio das atividades de radio e de televisdo prosseguidas pelas
sociedades operadoras de televisdo e de radio que fazem parte do perimetro societario da
Sociedade Visada, assim como quaisquer alteragdes as respetivas estruturas societarias ou
qualquer influéncia ou intromissao no que respeita a autonomia e independéncia editorial efetiva
dos servigos de programas televisivos e radiofénicos, no estrito cumprimento das leis, regulamentos
e diretivas que regem as atividades prosseguidas por estas operadoras.

A Oferente reafirma ainda que é sua intengao, e continuara a sé-lo apés a conclusao da Oferta,
garantir e manter a autonomia editorial e manter a independéncia editorial efetiva dos servigcos de
programas televisivos e radiofénicos.

A estratégia delineada pelo Conselho de Administracdo, assim como as decisdes subsequentes
adotadas no ambito da atividade de televisdo criaram as condigbes necessarias para a mudanga e
para o inicio da tendéncia de crescimento do share das audiéncias na TVI, tendo-se verificado niveis
muito positivos que se mantem ao longo dos Uultimos meses e que, conjuntamente com o
ressurgimento do mercado da publicidade, garantem uma trajetdria sustentavel e bem estruturada
do Grupo Media Capital e mostram o elevado potencial dos ativos que detém e a sua capacidade
de adaptacado a novos ambientes desafiantes na atividade televisiva nacional.
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Em face do exposto, a estratégia anunciada pela Oferente esta em linha com a que tem vindo a ser
delineada pelo Conselho de Administracdo da Sociedade Visada merecendo, por conseguinte, o
acolhimento favoravel por parte do Conselho de Administragao.

c) As repercussdées da Oferta nos interesses da Media Capital e, em particular, nos
interesses dos seus trabalhadores e nas suas condigoes de trabalho e nos locais em que
a sociedade exercga a sua atividade

De acordo com os objetivos da Oferta conforme apresentados nos Documentos da Oferta, a
Oferente declara que;

(i) Respeita, e respeitara, as condigcbes determinantes da atribuicdo das licengas/autorizagbes
atribuidas as operadores de televisdo e de radio que fazem parte do perimetro societario da
Sociedade Visada;

(ii) Respeita, e respeitara, as linhas gerais de programacao das operadoras de televisao e de radio
que fazem parte do perimetro societario da Sociedade Visada;

(iii) Respeita, e respeitara, os Estatutos Editoriais das operadoras de televiséo e de radio que fazem
parte do perimetro societario da Sociedade Visada;

(iv) Respeita, e respeitara, a Independéncia e autonomia editorial das operadoras de televiséo e de
radio que fazem parte do perimetro societario da Sociedade Visada.

Os Documentos da Oferta referem que a Oferente prevé dar continuidade a atividade empresarial
desenvolvida pela Sociedade Visada e pelas suas subsidiarias, bem como a politica de recursos
humanos da Sociedade Visada e das suas subsidiarias.

Em face das intengbes manifestadas pela Oferente, o Conselho de Administracdo esta confiante
que a Oferente mantera a linha de continuidade das politicas e estratégias que tém vindo a ser
adotadas pelo Conselho de Administracao.

d) A intengdo dos membros do érgdo de administragdo que simultaneamente sejam
acionistas da Media Capital quanto a aceitagao da Oferta.

Aos seguintes membros do Conselho de Administragdo da Sociedade Visada s&o imputaveis,
directa ou indirectamente, accdes e respectivos direitos de voto pelo que por cada um dos membros
do Conselho de Administragéo foi manifestada a seguinte intencéo a respeito da Oferta:

- O Presidente do Conselho de Administragdo, o Senhor Mario Nuno dos Santos Ferreira sendo
acionista e beneficiario efetivo da Oferente ndo é considerado para efeitos da Oferta ora
anunciada;

- A vogal do Conselho de Administragdo a Senhora Paula Cristina Domingues Paz Dias Ferreira
sendo acionista e beneficiaria efetiva da Oferente ndo é considerada para efeitos da Oferta ora
anunciada;

- O Vice-Presidente do Conselho de Administracdo, o Senhor Paulo Alexandre Francisco
Gaspar é acionista e beneficiario efetivo da sociedade Triun, SGPS, S.A. sociedade essa que
por sua vez é titular de uma participagdo qualificada na Sociedade Visada, representativa de
23% do capital social e respetivos direitos de voto da Sociedade Visada informou que a deciséo
sobre a aceitagcao da Oferta esta pendente da versao definitiva do Prospecto;

- A vogal do Conselho de Administragéo a Senhora Cristina Maria Jorge Ferreira é titular de uma
participacao maioritaria na sociedade Docasal Investimentos, S.A. sociedade que por sua vez é
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titular de uma participacéo qualificada na Sociedade Visada, representativa de 2,5% do capital
social e respetivos direitos de voto da Sociedade Visada informou que a decisdo sobre a
aceitacdo da Oferta esta pendente da versao definitiva do Prospecto;

- O vogal do Conselho de Administracdo Senhor Miguel Maria Braganga Cunha Osdrio Araujo
é beneficiario efetivo da sociedade que detém uma participacao representativa e 16,7079% na
sociedade BIZ PARTNERS, SGPS, S.A. sociedade que por sua vez é titular de uma participacao
qualificada na Sociedade Visada, representativa de 11,9725% do capital social e respectivos
direitos de voto da Sociedade Visada informou que a decisdo sobre a aceitagao da Oferta esta
pendente da versao definitiva do Prospecto;

- O vogal do Conselho de Administragdo Senhor Rui Armindo da Costa Freitas € beneficiario
efetivo da sociedade que detém uma participagéo representativa de 17,5% na sociedade
Zenithodyssey — Lda. sociedade que por sua vez é titular de uma participagdo qualificada na
Sociedade Visada, representativa de 10% do capital social e respetivos direitos de voto da
Sociedade Visada informou que a deciséo sobre a aceitagdo da Oferta esta pendente da versao
definitiva do Prospecto;

As intencdes referidas representam a posicdo de cada um dos membros do Conselho de
Administragcao, na data da emissdo do presente Relatério e tem em consideragao os termos da
Oferta conforme constam do presente Relatério e dos Documentos da Oferta, pelo que podem ser
sujeitos a alteracdes.

Os demais membros do Conselho de Administragdo da Sociedade Visada, os Senhores Luis Manuel
da Cunha Velho (Administrador Delegado), Avelino da Mota Francisco Gaspar e Joao Luis Baldaque
da Costa Serrenho ndo sao directa ou indirectamente titulares de instrumentos financeiros da
Sociedade Visada pelo que nao estao em condigdes de participar na aceitagdo da Oferta.

4 INFORMAGCAO SOBRE A VOTACAO DO PRESENTE RELATORIO PELO CONSELHO
DE ADMINISTRAGAO

O presente Relatério foi apreciado na reunido do Conselho de Administracdo do Grupo Media
Capital realizada no dia 18 de dezembro de 2020, tendo sido aprovado por unanimidade dos votos
expressos dos membros do Conselho de Administracdo da Sociedade Visada. Em cumprimento do
disposto no artigo 15° n.° 3 do Regulamento de Funcionamento do Conselho de Administragcao da
Sociedade Visada, no ambito da discusséo e apreciagdo do presente Relatério, o Presidente do
Conselho de Administragdo, Senhor Mario Nuno dos Santos Ferreira e a vogal do Conselho de
Administracado, Senhora Paula Cristina Domingues Paz Dias Ferreira, por serem também membros
do Conselho de Administragdo da Oferente, ndo intervieram na deliberagdo nem participaram na
votagéo.

5 CONCLUSAO
Pelos motivos expostos, o Conselho de Administragao da Media Capital considera que:

i) no que respeita ao plano estratégico a ser prosseguido pela Oferente relativamente a atuagéo da
Sociedade Visada e dos seus negodcios, o Conselho de Administracdo acolhe favoravelmente os
termos da Oferta;

i) no que respeita a oportunidade da Oferta, o Conselho de Administragido entende ndo dever
pronunciar-se uma vez que se trata de uma Oferta obrigatéria langada na sequéncia de uma
deliberacdo do regulador, pelo que ndo Ihe cabe avaliar da oportunidade de uma Oferta desta
natureza;
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iii) no que respeita a contrapartida da Oferta, o Conselho de Administragao considera que o valor da
contrapartida da Oferta é adequado; no caso de o resultado da avaliagdo que esta a ser levada a
cabo por auditor independente designado pela CMVM, divergir em termos substanciais da
contrapartida financeira oferecida pelo Oferente, o Conselho de Administracdo reservar-se-a a
faculdade de poder ter um entendimento diverso;

iv) o Conselho de Administragdo entende que o tempo de execugao da Oferta n&o é indiferente para
efeitos da afericdo sobre o mérito da mesma, uma vez esta se protele significativamente no tempo,
caso em que, o decurso do tempo pode afetar a razoabilidade dos termos da Oferta agora analisada.

Barcarena, 18 de dezembro de 2020

O Conselho de Administragéo
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